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DEUDA PUBLICA

La deuda publica comprende a las obligaciones de pago
contraidas por el Estado en cualquiera de sus niveles, con
el objetivo de obtener financiamiento para cubrir sus gastos

o para realizar inversiones.

;QUIEN AUTORIZA LA TOMA DE DEUDA?

Las deudas que asume el Estado Nacional son autorizadas
por el Congreso de la Nacion, a través de la Ley de

Presupuesto de cada afio.

Aquellas que no hayan sido contempladas oportunamente,
deberdn ser autorizadas por medio de una ley especitica
también del Congreso de la Nacidn (art. 60 LAF).




ALGUNAS FORMAS DE ENDEUDAMIENTO

(ART. 57 LAF)

Préstamos bilaterales o mutilaterales Renegociacion de deuda existente

Son acuerdos con otros paises o grupos Reestructuracién de las condiciones de una

. , _ Préstamos con organismos financieros
Emision de titulos publicos ] g .
nacionales o internacionales
El Estado emite instrumentos financieros Cuando el Estado realiza un contrato de crédito
como bonos o letras del tesoro que son con instituciones como el Fondo Monetario
adquiridos por inversores. Internacional (FMI), el Banco Mundial o el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID).

de paises. deuda ya asumida, como cambios en los

plazos, tasas de interés o montos.



CONTEXTO HISTORICO DEL ENDEUDAMIENTO
EXTERNO EN ARGENTINA

1. Dictadura militar: la deuda externa pasé de
Evolucion de la Deuda Externa Argentina (1976-2019)

aprox. 7.800 millones de USD en 1976 a 45.100 350 -

millones de USD en 1983. —+ Deuda Externa
2. Retorno a la democracia: en el gobierno de 3 300}
Alfonsin, la deuda siguid creciendo hasta E
alcanzar cerca de 65.000 millones de USD en & 250
1989. =
3. Neoliberalismo y convertibilidad: |a deuda © 200¢
llegé a 144.500 millones de USD, derivando Rt
en la crisis y el default. £ 1507
4. Reestructuracion (2003-2015): durante los p
gobiernos kirchneristas, si bien no se pagd la E’: 100}
totalidad de la deuda externa, se realizaron =
reestructuraciones significativas que incluyeron E 0T
quitas importantes en los montos adeudados y
cambios en las condiciones de pago. oL J J
5. Aumento acelerado: el gobierno de M. Macri «.E?‘b «EJ# @@ fﬁ& fﬁb@ »@@

alcanzd los 323.000 millones de USD en 2019. Afio



POLITICAS
ECONOMICAS DEL
GOBIERNO DE MACRI

OBJETIVOS

Implementar un modelo economico de apertura financiera

Reinsertar a Argentina en los mercados internacionales.

Tomar deuda para financiar el deficit fiscal y estabilizar la

economia, y asi generar confianza.




PLAN ECONOMICO

PRIMERA ETAPA: ENDEUDAMIENTO EN LOS
MERCADOS INTERNACIONALES (2016-2018)

ACUERDO CON LOS HOLDOUTS PRESTAMOS
Durante las renegociaciones de la deuda que se Entre 2016 y 2018, la Argentina tomé préstamos por
hicieron en 2005 y 2010, algunos acreedores no aproximadamente USD 100.000 millones, distribuidos
aceptaron los canjes de deuda y llevaron al pais a entre bonos emitidos en ddlares y deuda colocada a
juicios internacionales. diferentes plazos.

En 2016, Argentina resolvid estos litigios pendientes
desde el default de 2001, y esto permitié volver a emitir
bonos en los mercados internacionales.

ELIMINACION DE RESTRICCIONES AL MOVIMIENTO DE CAPITALES

Esto permitid inversiones extranjeras, pero también la
fuga de capitales.




PLAN ECONOMICO

SEGUNDA ETAPA: ACUERDO CON EL FMI (2018)

Los mercados internacionales perdieron confianza en la sostenibilidad del modelo y el gobierno no
logré refinanciar su deuda en los mercados internacionales. Ante la falta de opciones, Macri recurrié
al Fondo Monetario Internacional como prestamista de ultima instancia.

EL ACUERDO STAND-BY

¢Por qué se necesité el acuerdo? Cuando la confianza de los
mercados internacionales se perdid, Argentina quedd sin financiamiento
externo. El peso argentino sufrié una devaluacién masiva, agotando
rdpidamente las reservas internacionales, por lo que el FMI era la unica
opcidn disponible para evitar una crisis econdmica adn mds grave.

Argentina recibié un compromiso de USD 57.000 millones (aunque solo
se desembolsaron cerca de USD 44.000 millones hasta 2019). Fue el
mayor préstamo otorgado en la historia del FMI.

Condiciones del FMI:
e Reducir drdsticamente el déficit fiscal (politica de ajuste).
e Implementar politicas monetarias restrictivas para frenar la inflacidn.
e Mantener un tipo de cambio flotante.




RESUMEN DE
LAS DEUDAS

Etapa

2016-2018:
Mercado

Internacional

2018: Acuerdo
con el FMI

Monto

USD 100.000 millones

USD 57.000 millones
(desembolsados

~44.000)

Destino

Cubrir déficit
fiscal, sostener

reservas

Pagar deuda
previa, frenar la
corrida

cambiaria

Problema

Perdida de confianza,
falta de ingresos

productivos.

Ajuste fiscal
profundizo la recesion;
fondos no reactivaron

la economia.



DEFAULT TECNICO:

Cuando un deudor no puede cumplir con sus pagos
de deuda en los plazos establecidos, aunque no haya
un incumplimiento formal de sus obligaciones.

sDEFAULT?

Las decisiones tomadas hicieron que no se declarara un detfault formal (es decir, el incumplimiento
de pago del pais sobre sus obligaciones de deuda), pero si que se vivieran situaciones de default técnico
relacionadas con la deuda externa:

e Después de las PASO (ago/2019), el gobierno decidié postergar unilateralmente el pago de bonos

locales en ddlares de corto plazo.

e Como la mayor parte de los vencimientos de la deuda al FMI estaban planificados para después de
2020, eso signiticé que el peso principal del pago recayera sobre el siguiente gobierno.

Estas decisiones fueron duramente criticadas y percibidas como un default técnico, ya que
incumplia las condiciones originales pactadas con los inversores y trasladaba el peso del

endeudamiento a futuras administraciones.



CONSECUENCIAS

ECONOMICAS SOCIALES POLITICAS
Vulnerabilidad financiera Aumento de |la pobreza'y Pérdida de confianza en
desigualdad los gobernantes por
Inflacién y devaluacion parte de la ciudadania
Desempleo
Dependencia del FMI Crisis de credibilidad
Reduccién del gasto internacional

socidl



REFLEXION FINAL

El endeudamiento externo durante el gobierno de Mauricio
Macri fue una de las politicas econdmicas mas controvertidas
de su gestion, marcando un antes y un después en la historia
financiera de Argentina. Si bien buscé estabilizar una
economia debilitada y atraer inversiones externas, las
decisiones tomadas en torno a la deuda externa dejaron
consecuencias profundas, tanto econdémicas como
sociales y politicas, que profundizaron desequilibrios

estructurales.

Algunos pensamientos finales...
e Necesidad de planificacidn y sostenibilidad de la deuda
e Cuidar la vulnerabilidad externa

e Intentar un consenso politico
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